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6.PRINCIPII S| POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

a) Principii contabile semnificative

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 au fost intocmite in
conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii

Societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in
imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

Principiul permanentei metodelor

Aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in
contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor
contabile.

Principiul prudentei

La intocmirea situatiilor financiare s-a tinut seama de:

. Toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor in valorizarea activelor;

. Toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar incheiat.

Principiul independentei exercitiului

Au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de
data incasarii sau efectuarii platii.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv

In vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat
valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce
reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si
tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Situatiile financiare cuprind bilantul, contul de profit si pierdere, situatia modificarii structurii
capitalului propriu, situatia fluxului de numerar si note la situatiile financiare.
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(b) Moneda de raportare
Situatiile financiare anexate sunt prezentate in Lei, avand la baza principiul costului istoric.
(c) Bazele intocmirii situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii si sunt intocmite in conformitate cu
cerintele normelor de contabilitate din Roménia, si anume Legea contabilitatii nr. 82/1991,
republicata, si Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 (,OMF nr.3055/2009") cu
modificarile ulterioare.

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric cu exceptia creantelor si datoriilor in valuta,
care au fost reevaluate la cursul de schimb de la sfarsitul anului, respectiv a imobilizarilor
corporale care au fost reevaluate de catre un evaluator independent la 31 decembrie 2013.
Societatea Tsi intocmeste situatiile contabile Tn lei, Tn conformitate cu legea roméaneasca.

OMF nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare se aplica ncepand cu situatiile financiare ale
anului 2010 de cétre societatile care Intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. OMF nr.
3055/2009 cu modificarile ulterioare prevede intocmirea situatiilor financiare anuale ale
persoanelor juridice.

Acest Ordin cuprinde Reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene, si anume:

- Directiva a patra a Comunitatii Economice Europene 78/660/EEC din data de 25 iulie
1978, cu modificarile si completarile ulterioare asa cum este prevazut in OMF nr.
3055/2009 cu modificarile ulterioare;

- art. 10 alin. 2 din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21
aprilie 2004 privind ofertele publice de achizitie;

- prevederile Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai
2006, referitoare la modificarea Directivei 78/660/CEE;

- prevederile Directivei 2006/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie
2006, referitoare la modificarea Directivei 78/660/CEE;

- prevederile Directivei 2009/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 18 iunie
2009, referitoare la modificarea Directivei 78/660/CEE;

- Directiva a saptea a Comunitatilor Economice Europene 83/349/EEC din data de 13 iunie
1983 cu privire la situatiile financiare consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare
asa cum este prevazut in OMF nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare.

OMF nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare este armonizat cu Directivele Europene IV si VII si
difera de Standardele Internationale de Raportare Financiara. Ca urmare, aceste situatii
financiare nu sunt in concordanta cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Aceste situatii financiare, intocmite in conformitate cu OMF nr. 3055/2009 cu modificarile

ulterioare, nu trebuie folosite de terte parti sau de catre utilizatori ai situatiilor financiare care nu
sunt familiarizati cu OMF nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare aplicabil pe teritoriul Romaniei.
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d ) Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea ntr-un viitor previzibil, fara
a intra in imposibilitatea continudrii activitati sau fard reducerea semnificativa a acesteia.
Totusi, pozitia financiara si rezultatele operationale ale Societétii sunt dependente de deciziile
Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei cu privire la tarifele de vanzare ale
energiei electrice si termice, de modificari legislative si/sau decizii ale Statului Roman, nefiind
influentate exclusiv de catre deciziile conducerii Societatii, aceste aspecte diminuand influenta
acesteia asupra rezultatului operational al Societatii, precum si asupra recuperabilitatii valorii
nete contabile a imobilizarilor corporale utilizate in productia de energie electrica si termica.
Totodata, sectorul energetic sufera restructurari permanente, care ar putea avea un impact
semnificativ asupra Societatii, a activitatii viitoare a acesteia, precum si asupra predictibilitatii
veniturilor viitoare ale Societatii.

Prin Memorandumul aprobat in sedinta Guvernului Romaniei din data de 27.03.2013 privind
,realizarea Serviciilor Publice de alimentare cu energie termica prin sistem de alimentare
centralizatd cu energie termica integrat (SACET) in Municipiul Bucuresti si Municipiul
Constanta” s-a stabilit ca S.C. Electrocentrale Bucuresti SA sa se divizeze in trei societati
comerciale ,ELECTROCENTRALE CONSTANTA SA”, ,ELECTROCENTRALE TITAN SA” si
,ELECTROCENTRALE BUCURESTI SA” cu respectarea prevederilor Legii 31/1990 si a
celorlalte acte normative aplicabile.

In data de 19 mai 2014 a avut loc AGEA nr.6, in urma careia s-a decis divizarea partiala a
ELCEN care va continua sa existe, si constituirea noilor societati.

Electrocentrale Bucuresti SA isi continua obiectul de activitate iar cele doua societati infiintate
au acelasi obiect de activitate ca si Societatea din care s-au desprins, si anume producerea si
vanzarea energiei electrice si producerea, transportul, distributia, dispecerizarea si vanzarea
energiei termice.

e) Situatii comparative

Pentru fiecare element de bilant, de cont de profit si pierdere, si, unde este cazul, pentru situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie este prezentatd valoarea
aferentéd elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.

f) Utilizarea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare
cere conducerii Societatii sa faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale
activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor
financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ca aceste
estimari sunt facute de catre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile
la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimdari. Aceste
estimari sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere in perioada in care ele devin cunoscute. Desi aceste estimari
individuale prezintd un oarecare grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra
situatiilor financiare este considerat ca nesemnificativ.

g) Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti includ casa, conturile curente si depozitele bancare.
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h) Creante comerciale

Conturile de clienti si conturi asimilate includ in principal facturile emise si veniturile angajate
pana la 31 decembrie 2014 pentru vanzarea de energie electrica si termica. Conturile de clienti
si conturi asimilate sunt inregistrate la valoarea nominala, diminuata la valoarea realizabila
estimata prin inregistrarea unei ajustari pentru deprecierepentru clienti incerti. Pierderile finale
pot varia fata de estimarile curente. Datorita lipsei inerente de informatii legate de pozitia
financiara a clientilor si a lipsei mecanismelor legale de colectare, estimarile privind pierderile
probabile sunt incerte. Cu toate acestea, conducerea a facut cea mai buna estimare a
pierderilor si crede ca aceasta estimare a pierderilor este rezonabila in circumstantele date.

i) Stocuri

Stocurile sunt reprezentate de pacura, materiale consumabile, piese de schimb si altele,
constand in principal in materiale pentru functionarea centralelor termoelectrice.

Aceste materiale sunt inregistrate ca stocuri in momentul achizitiei si sunt trecute pe cheltuieli in
momentul consumului. Costul stocurilor de materii prime (pacura) cuprinde costul de achizitie
plus costurile ocazionate de transportul acestora, iar costul stocurilor de materiale si piese de
schimb cuprinde costul de achizitie si cheltuielile de transport.

Stocurile sunt evaluate dupa metoda FIFO (aplicata stocurilor de materiale consumabile si piese
de schimb), respectiv dupa metoda costului mediu ponderat (aplicata stocurilor de combustibil).

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta. Unde este cazul,
sunt realizate ajustari de deprecierepentru stocuri invechite sau ce urmeaza a fi casate.

Valoarea realizabila neta se estimeza pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al
activitatii din care se scad costurile necesare pentru finalizare si costurile de vanzare.

j) Imobilizari corporale
(i) Active proprii

Imobilizarile corporale sunt prezentate in bilant la cost sau valoare reevaluata, mai putin
amortizarea cumulata si pierderile de valoare. Costul activelor construite de Societate cuprinde
costul materialelor, manopera directa si un procent din cheltuielile indirecte, alocate in mod
rezonabil constructiei de active corporale. Societatea include in costul imobilizarilor in curs
cheltuielile cu dobanzile cu privire la imprumuturile bancare destinate finantarii acestora.

Costul istoric a fost reevaluat in conformitate cu Hotararile de Guvern HG 945/1990, HG
26/1992, HG 500/1994, HG 983/1998, HG 403/2000, HG 1553/2004, HG 3055/2009, iar
diferentele de reevaluare au fost inregistrate conform reglementarilor in vigoare privind
reevaluarea imobilizarilor.

La 31 decembrie 2013, imobilizarile corporale ale Societatii au fost reevaluate de catre un
evaluator independent .

Preturile de vanzare a energiei electrice si termice sunt stabilite periodic de catre Autoritatea
Nationala de Reglementare in Domeniul Energiei, nefiind neaparat corelate cu costurile de
productie ale Societatii si nefiind influentate exclusiv de catre decizile conducerii Societati,
aceste aspecte diminuand influenta acesteia asupra rezultatului operational al Societatii,
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precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizarilor corporale utilizate in
productia de energie electrica si termica.

(ii) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile, cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe, efectuate pentru a restabili sau a
mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii
lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt
capitalizate si amortizate de-a lungul perioadei ramase de amortizare a respectivului mijloc fix.
(iii) Amortizarea

Amortizarea este calculata pentru a diminua costul, mai putin valoarea reziduala, utilizand
metoda liniara de amortizare pe durata de functionare a mijloacelor fixe si a componentelor lor,

care sunt contabilizate separat.

Duratele estimate, pe grupe principale de imobilizari, sunt urmatoarele:

Categoria Durata de viata
Cladiri 50 ani
Masini si echipamente 5-34 ani
Mijloace de transport 4-9 ani
Altele 3-15 ani

Terenurile si imobilizarile in curs nu se amortizeaza. Investitiile in curs se amortizeaza incepand
cu momentul punerii in functiune.

In conformitate cu prevederile HG 2139/2004 privind aprobarea Catalogului de clasificare si a
duratelor normale de functionare a mijloacelor fixe, Societatea a optat pentru aplicarea duratelor
medii.

k) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la cost. Acestea sunt recunoscute daca este
probabil ca activul sa genereze pentru Societate beneficii viitoare si daca acestea pot fi
cuantificate in mod rezonabil. Imobilizarile necorporale sunt recunoscute ulterior la cost mai
putin amortizarea acumulata si orice diminuari de valoare recunoscute. Imobilizarile necorporale
sunt amortizate liniar pe durata acestora de viata.

Costurile de achizitie ale programelor informatice se capitalizeaza si sunt tratate ca imobilizari

necorporale daca acestea nu sunt parte integranta a unui echipament hardware. Programele
informatice sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 ani.

I) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare achizitionate in principal in scopul de a genera un profit ca rezultat al
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fluctuatiilor de pret pe termen scurt sunt clasificate ca active financiare detinute in scopul
tranzactionarii si incluse in active circulante. Investitiile cu scadenta fixa pe care conducerea are
intentia si posibilitatea de a le pastra pana la scadenta sunt clasificate ca investitii pastrate pana
la scadenta si sunt incluse in active imobilizate.

Imobilizarile detinute pentru o perioada nedefinita, care pot fi vandute ca urmare a necesitatilor
de lichiditate sau a schimbarilor ratelor dobéanzii, sunt clasificate ca active financiare disponibile
pentru vanzare; aceste imobilizari sunt incluse in active imobilizate, cu exceptia situatiei in care
conducerea are intentia de a le pastra pentru o perioada mai mica de 12 luni de la data
bilantului sau este necesar sa fie vandute pentru a obtine capital de exploatare, situatii in care
sunt incluse in active circulante.

m) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare inregistrate in bilant includ numerarul si echivalentele de numerar,
clientii si alte conturi asimilate, furnizorii si alte conturi asimilate si datoriile. Metodele particulare
de recunoastere adoptate sunt prezentate in politicile asociate fiecarui element.

Valoarea justa reprezintd suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie,
de bunéavoie si intre parti aflate Tn cunostintd de cauza, in cadrul unei tranzactii cu pretul
determinat obiectiv. Valoarea justa constituie o aproximare a valorii posibile si este posibil ca ea
sa nu fie niciodata efectiv realizata.

Societatea isi desfagoard activitatea in contextul fluctuatiei mai multor variabile economice,
inclusiv:

a) cursul de schimb leu-valuta;
b) ratele dobanzii cu impact asupra datoriei propriu-zise;
c) modificarea puterii de cumparare a leului romanesc .

Instrumentele financiare sunt inregistrate in situatiile financiare la valoarea justa.

n) Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de costurile de
tranzactionare. Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in
“Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an” si inclusa impreuna cu dobanda acumulata la
data bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

o) Obligatii comerciale

Obligatile comerciale sunt inregistrate la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justa a
obligatiei ce va fi platita in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau
nu facturate catre Societate.

p) Impozite si taxe

Impozitul pe profit se calculeazd pe baza rezultatului anului corectat pentru diferite elemente /7
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care nu sunt taxabile sau deductibile. Acesta se calculeaza folosindu-se rata impéitulUi‘!ﬂé\
profit care este in vigoare la data bilantului.

Rata impozitului pe profit pentru anul 2014 a fost de 16% (2013: 16%).

r) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau
implicita) generata de un eveniment anterior, este probabil sa fie necesara o iesire de resurse
sau o diminuare de creante care sa afecteze beneficiile economice pentru a onora obligatia
respectiva sau recuperarea creantei si poate fi realizata o buna estimare a valorii obligatiilor.

s) Subventii

Subventiile sunt contabilizate sub forma veniturilor inregistrate in avans si recunoscute ca
venituri in momentul recunoasterii costurilor aferente (amortizarea sau consumul stocurilor).

s) Venituri

Veniturile din vanzarea de energie electrica si termica sunt recunoscute atunci cadnd se
transfera proprietatea, si anume atunci cand energia este livrata la client, la o valoare care nu
include rabaturile comerciale sau reducerile oferite. Veniturile din prestarea de servicii sunt
recunoscute in perioada in care au fost prestate.

Veniturile se inregistreaza pe baza contabilitdtii de angajament si sunt inregistrate exclusiv
TVA.

t) Capital social

Societatea recunoaste modificarile la capitalul social numai dupa aprobarea lor in Adunarea
Generala a Actionarilor.

u) Pierderi de valoare

Valoarea contabila a activelor Societatii, altele decat stocurile, este analizata la data fiecarui
bilant pentru a determina posibilele scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este
probabila, este estimata valoarea recuperabila a activului in cauza. Daca este cazul, o ajustare
pentru depreciere este recunoscuta in contul de profit si pierdere sau in capitalurile proprii cand
valoarea contabila a activului este superioara valorii sale recuperabile.

v) Rezerve legale

Se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul anului pana cand rezervele Iegale
totale ajung la 20% din capitalul social varsat in conformitate cu prevederile legale. M’/]
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x) Dividende

y) Pensii si alte costuri privind salariatii

serviciilor de catre acestia.

in planul de pensii al Statului Roman.

acordarii.

z) Certificate de emisii de gaze cu efect de sera

emisii de gaze cu efect de sera.

comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

respectiva. In anul 2014 Societatea nu a inregistrat deficit.

aa) Decontari prin compensare
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Dividendele sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobata repartizarea lor.

Drepturile salariatilor pe termen scurt includ salariile si contributile la asigurarile sociale.
Drepturile salariatilor pe termen scurt sunt recunoscute ca si cheltuieli o data cu prestarea

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre Statul
Roman in beneficiul angajatilor sai pentru asigurari sociale. Toti salariatii Societatii sunt inclusi

In conformitate cu Hotararile de Guvern nr. 1041/2003 si 1461/2003, Societatea a preluat
obligatia de a acorda beneficii in natura salariatilor care s-au pensionat. De asemenea, conform
contractului colectivde munca, la indeplinirea conditiilor legale de pensionare, respectiv pentru
vechime neintrerupta in cadrul Societatii, salariatii sunt indreptatiti sa primeasca o recompensa
baneasca. Contravaloarea acestor beneficii se inregistreaza in cheltuielile societatii la data

In conformitate cu prevederile Hotararii de Guvern nr. 780/2006 pentru implementarea Directivei
Europene 2003/87/CE privind stabilirea unor cote de comercializare a certificatelor de emisii de
gaze cu efect de sera, Romania a implementat schema de comercializare a certificatelor de

Un certificat de emisii de gaze cu efect de sera este un titlu care confera Societatii dreptul de a
emite o tona de dioxid de carbon echivalenta, intr-o perioada definita, si este valabil numai
pentru indeplinirea scopului Hotararii Guvernului nr. 780/2006 privind infiintarea schemei de

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera pot fi tranzactionate direct sau indirect pe
platforme de tranzactionare din Uniunea Europeana, organizate pe langa bursele de energie.

Societatea determina deficitul sau excedentul de certificate de gaze cu efect de sera la sfarsitul
fiecarui an calendaristic. In situatia in care emisiile de gaze cu efect de sera dintr-un an
depasesc cota alocata conform alocarilor finale de certificate de emisii de gaze cu efect de sera
pentru perioada 2013-2020, in baza art. 10 a) al Directivei 2003/87/CE, Societatea inregistraza
in contul de profit si pierdere al perioadei o cheltuiala privind provizioanele, pentru cea mai buna
estimare a valorii deficitului de certificate la data intocmirii situatiilor financiare pentru perioada

Datorita lipsei generale de lichiditati din Romania, o parte a sumelor provenite din vanzarile
Societatii sunt decontate prin compensare, conform legislatiei in vigoare (H.G. 685/1999),
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societatea compensand creantele pentru serviciile livrate cu datoriile pentru materii pr|me~sr
servicii prin lantul de societati cu datorii reciproce. Aceste tranzactii reprezinta schimbul de
produse/servicii de aceeasi valoare fara a fi recunoscuta vreo pierdere sau vreun castig fata de
valoarea lor nominala. In anul 2014 decontarile prin compensare au avut valori nesemnificative
si de regula, privesc obligatii reciproce.

bb) Tranzactii in valuta

Societatea a efectuat tranzactii in valuta in 2014, respectiv 2013.

Tranzactiile in valuta se exprima in LEI prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiei.
Activele si pasivele exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate in LEI la cursul de schimb
de la acea data.

Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, realizate si nerealizate, sunt inregistrate
in contul de profit si pierdere al anului respectiv. Ratele de schimb Leu/USD si Leu/EUR la 31
decembrie 2013 si 31 decembrie 2014, au fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
Moneda 2013 2014
Leu/USD 3,2551 3,6868
Leu/EUR 4,4847 4,4821

cc) Datorii potentiale

Datoriile potentiale nu sunt recunoscute in situatiile financiare anexate. Ele sunt prezentate
daca posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice este probabila.

Un activ potential nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat atunci
cand o intrare de beneficii economice este probabila.

dd) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare anexate reflecta evenimentele ulterioare datei situatiilor financiare care
furnizeaza informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data incheierii bilantului sau cele
care indica o posibila neindeplinire a ipotezei referitoare la continuitatea activitatii (evenimente
ce determina ajustari).

Evenimentele ulterioare ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in
note atunci cand sunt considerate semnificative.

ee) Corectarea erorilor contabile

Conform prevederilor OMF nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare, corectarea erorilor aferente
exercitiilor financiare precedente nu determina modificarea situatiilor financiare ale acelor
exercml .In cazul erorilor aferente exercitiilor financiare precedente corectarea acestora nu
presupune ajustarea informatiilor comparatlve prezentate in situatiile financiare.) Informatii
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comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara, respectiv modificarea
pozitiei financiare, sunt prezentate in notele explicative.

Corectarea erorilor aferente exercitiului financiar curent se efectueazd pe seama contului de
profit si pierdere.Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se
efectueaza pe seama rezultatului reportat.

7. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social la 31.12.2013 este de 809.930.720 lei.In cursul anului 2014 s-a inregistrat o
reducere a capitalului social de 93.996.030 lei ca urmare a procesului de divizare al Societatii
( 32.000.000 lei, capitalul social al ELECTROCENTRALE CONSTANTA SA si 61.996.030 lei la
ELECTROCENTRALE TITAN SA).

Operatiunea de diminuare a capitalului social a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului
in data de 1.10.2014 conform Certificatului constatator nr. 341702.

La data de 31.12.2014 capitalul social subscris si varsat este in valoare de 715.834.690 lei,
reprezentand 71.583.469 actiuni, la valoarea nominala de 10 lei.

Structura actionariatului Societatii la 31.12.2014, conform Certificatului constatator de la
Registrul Comertului nr. 341702/1.10.2014 este urmatoarea :

- Statul Roman prin Ministerul Economiei: 69.798.128 actiuni;
- SNGN Romgaz SA : 1.785.341 actiuni.

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

Drepturile salariatilor pe termen scurt includ drepturile salariale stabilite prin Contractul Colectiv
de Munca, incheiat pe ramura si unitate, precum si contributiile la asigurari sociale, asigurarile
sociale de sanatate si ajutorul de somaj.

Aceste drepturi sunt recunoscute in cheltuieli odata cu prestarea serviciilor de catre acestia si
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale
aferente.

Atat Societatea cat si fiecare angajat sunt obligati prin reglementarile legale in vigoare sa
contribuie la casele de sanatate, fondul de pensie si somaj in consecinta.

Cheltuielile cu salariile aferente anilor 2013, respectiv 2014 se prezinta astfel:

2013 2014

Numar mediu de salariati aferent exercitiului 2.564 2.362

Numar efectiv de salariati 2562 2112

Salarii si alte beneficii aferente exercitiului 122.935.867 115.900.083

din care : salariile directorilor 2.282.664 2.624.431

| Cheltuieli cu asigurarile sociale 32.946.041 29.832.966
|
\

Total 155.881.908 145.733.049

Numarul mediu de salariati pe principalele categorii de personal se prezinta astfel:
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2013 2014
Categorie Numar Numar
Manageri 16 16
Muncitori 1.796 1.647
Personal tehnic productie 284 256
Personal administrative 458 434
Departament informatic 10 9
Total 2.564 2.362

La incheierea exercitiului financiar nu exista obligatii viitoare preluate de Societate in numele

administratorilor sau directorilor.

9. PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIAR!

1 Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente
Indicatorul lichiditatii imediate

2 Indicatori de risc

Gradul de indatorare
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor

3 Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a stocurilor (zile)

Viteza de rotatie a debitelor-clienti (zile)
Viteza de rotatie a creditelor-furnizor (zile)
Viteza de rotatie a activelor imobilizate (zile)
Viteza de rotatie a activelor totale (zile)

4 Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat
Marja bruta din vanzari

5 Indicatori privind rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune

6 Indicatorii de echilibru financiar

Rata autonomiei financiare
Rata datoriilor

Rata capital propriu fata de activele imobilizate

4

2013 2014
1,69 1,25
1,59 1,18
11% 13%
1,03 8,91

37 36,48

323 329,98
140 81,49
0,55 0,61
0,32 0,34
3,19% 6,26
12,19% 11,93
0,64 1,88
90,83% 88,65%
31.27% 42,67%
115,75% 102,12%
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10. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la organizarea Societatii

Electrocentrale Bucuresti S.A. ("Societatea”) a fost infintata la 1 ianuarie 2003, ca urmare a
restructurarii  S.C. Termoelectrica S.A., prin Hotararea Guvernului Romaniei nr.
1524/18.12.2002. Preluarea-predarea activului si pasivului aferente capitalului social varsat s-a
facut pe baza de protocol de predare-preluare. Societatea are numarul de inregistrare fiscala
RO 15189596. Adresa de inregistrare a Societatii este B-dul Splaiul Independentei nr. 227,
Bucuresti, Romania.

Electrocentrale Bucuresti SA este o societate pe actiuni, capitalul este in detinut de Statul
roman prin Ministerul Economiei (97,51%) si SNGN Romgaz SA (2,49%) pana la transmiterea
actiunilor din proprietatea statului catre persoane fizice sau juridice, in conditiile legii.

Principalele activitati ale Societatii

Principala activitate desfasurata de catre Societate este productia si comercializarea energiei
electrice, precum si productia, transportul, distributia, comercializarea si dispecerizarea energiei
termice.

Societatea este unul dintre principalii producatori de energie electrica si termica de pe piata
interna , materiile prime folosite in procesul de productie fiind pacura si gazele naturale.

Puterea instalata in capacitati

Puterea instalata in capacitatie SC Electrocentrale SA in anul 2014 este de 1.394.25 MW
electrici, respectiv 7.798,17 MW termici integral pe hidrocarburi.

Structura puterii instalate este urmatoarea:

Putere instalata in Putere instalata in
MW electrici 2014 MW termici 2014
1. C.T.E. Bucuresti Sud 550,00 2.959,43
2. C.T.E. Bucuresti Vest 436,25 1.405,66
3. C.T.E. Progresu 200,00 1.054,24
4. C.T.E. Grozavesti 100,00 912,28
5. Sectia Titan ( perioada 1 ian.- 30
sept.2014) 8,00 325,16
6. C T Palas ( perioada 1 ian-30 sept
2014) 100.00 1.141,40
Total 1.394,25 7.798,17
Mediul legislativ

Activitatea in sectorul energetic este reglementata de Autoritatea nationala de reglementare in
domeniul Energiei (“ANRE”) — finfiintata ca institutie publica autonoma prin Ordonanta d
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Urgenta a Guvernului nr. 29/1998, modificata prin Legea nr. 99/2000 — si are, printre altels,
urmatoarele responsabilitati:

o Aplicarea sistemului national obligatoriu de reglementare pentru sectorul energetic in
scopul garantarii eficientei, competitiei, transparentei in acest sector, cat si pentru
protectia consumatorilor;

e Emite sau suspenda licentele de operare pentru agentii economici din sectorul
energetic sau pentru cei ce vor aparea in viitor, urmarind crearea unui mediu
concurential in cadrul pietelor de energie electrica sau termica,

o Elaboreaza metodologia si criterile de calcul al tarifelor in sectorul energetic si
contractele cadru pentru vanzarea, cumpararea si livrarea energiei electrice si
termice catre consumatorii finali.

Bazandu-se pe responsabilitdtile descrise mai sus, in cursul anului 2003 ANRE a acordat
Societatii Licenta pentru producerea de energie electrica nr. 558/2003, Licenta pentru
producerea energiei termice nr. 559/2003, valabile pentru o perioada de 25 ani, la sfarsitul
careia Societatea va trebui sa solicite reinnoirea acestora. Licentele permit Societatii sa
opereze pe piata en-gross a energiei electrice, vanzand energie electrica si termica catre
distribuitori si alti consumatori.

Mediul de afaceri

Piata de energie electrica este o piata complet liberalizata. Conform HG 638/20.06.2009 gradul
de deschidere al pietei de energie electrica este de 100%.

Piata de energie termica este o piata locala care, cel putin teoretic, este complet liberalizata.
Conform ,Codului retelelor de transport”, emis de ANRE, este garantat accesul oricarui
producator si/sau consumator la reteaua de energie termica. Limitarile se refera la potentialul
financiar pentru investitii.

Concurenta consta din “consumatori eligibili”, care consuma peste 20 GWh pe an si sunt
acreditati de ANRE sa negocieze direct cu furnizorii de energie electrica, avand acces la
retelele de transport si/sau distributie a energiei electrice.

b) Informatii privind impozitul pe profit

Impozitul pe profit curent se determina aplicand ratele de 16%. Conducerea apreciaza ca
obligatiile fiscale sunt corect estimate in situatiile financiare anexate. Cheltuiala cu impozitul pe
profit inregistrata in cursul anului 2014 reprezinta impozitul pe profit calculat conform codului
fiscal in vigoare.

Cheltuiala cu impozitul pe profit a anului in curs se reconciliaza cu profitul raportat astfel:

01.01.2013- 01.01.2014-

Denumire indicatori 31.12.2013 31.12.2014
Rezultat Brut 181.368.041 173.350.537
Elemente similare veniturilor 15.616.456 55.057.888
Rezerva legala 9.066.090 8.667.527
Venituri neimpozabile 52.194 248.086.887
Cheltuieli nedeductibile 623.311.354 270.866.936
Profit impozabil 811.177.567 242.527.475
Impozit pe profit 129.788.411 38.804.396
Profit net 51.579.630 134.546.141

Y\t



INTOCMITE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014*0 sy

ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat altfel) “\r PR
\

c) Cifra de afaceri

Vanzarile reprezinta in principal venituri din energia electrica si termica livrata :

Venituri din vanzarea de
energie electrica

Venituri din vanzarea de
energie termica

Venituri din vanzarea de
condens, apa
demineralizata, fierbinte
si dedurizata

Venituri din vanzarea
marfurilor

Venituri din lucrari
industriale si alte lucrari

Venituri din vanzarea
produselor reziduale

Alte venituri

2013 2014
707,843,407 696,120,371
934,019,074 875,554,987

32,006,845 37,403,515
5,948,335 10,858,659
1,254,976 951,373

261,104 339
307,361 226,800

1,681,641,102

1,621,116,044

-Veniturile din vanzarea de energie electrica in cursul anului 2014 au fost realizate numai pe
piata concurentiala ( Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale, Piata Intrazilnica, Piata pe Ziua

Urmatoare, Piata de Echi

librare ).

-Veniturile din vanzarea de energie termica in cursul anului 2014 au fost realizate pe baza
contractului cu RADET Bucuresti.

d) Onorarii de audit

Tariful aferent serviciilor de audit financiar cu privire la situatiile financiare ale Societétii pentru
anul incheiat la data de 31 decembrie 2014 este stabilit prin contractul incheiat de catre

Societate cu SC Socecc

S.R.L.
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Sold la Sold la
31.12.2013 31.12.2014
1 Materii prime 110.708.598 97.052.951
2 Materiale consumabile 25.272.894 17.577.273
3  Ajustari pentru deprecierea materialelor (875.291) 0
4 Materiale de natura obiectelor de inventar 126.503 23.486
5 Diferente de pret la mat.prime si materiale 0 57
6 Produse reziduale 229.833 0
7 Materii prime si materiale aflate la terti 246.287 548.766
8  Alte stocuri 554 128
9 Furnizori-debitori 3.080 4.189
Total 135.712.458 115.206.850

f) Casa si conturi la banci

31 decembrie 31 decembrie
2013 2014
Conturi la banci in RON 142.241.519 28.880.845
Conturi la banci in monede straine 725.110 1.946.985
Numerar in casa 12.579 29.627
Avansuri de trezorerie si alte valori 2.518 34
Sume in curs de decontare 3.307.607 2.641.840
Total 146.289.333 33.499.331

g) Cheltuieli cu combustibilii

Cheltuielile cu combustilibii aferente anilor 2013 si 2014 sunt repartizate astfel:

2013 2014
Pacura 0 5.586.100
Gaze naturale 1.235.431.237 1.236.107.625
1.235.431.237 1.241.693.725
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11.ANGAJAMENTE S| CONDITIONALITATI
a) Aspecte privind protectia mediului

In conformitate cu obligatile asumate de Roménia prin Documentul de Pozitie, pentru Capitolul
22 — protectia mediului si transpunerea Directivei 2001/80/CE prin Hotararea Guvernului nr.
440/2010, s-a elaborat Planul de Implementare pentru reducerea emisiilor anumitor poluanti in
aer proveniti din instalatiile mari de ardere, printre care si cele ale Societatii.

Societatea a avut ca obligatie reducerea emisiilor de NOx, respectiv SO2, la anumite instalatii
mari de ardere pana la data de 31 decembrie 2013 ce s-a realizat prin schimbarea
combustibilului, respectiv prin functionarea preponderent pe gaze naturale si utilizarea pacurii
numai in situatii de criza in alimentarea cu gaz natural, conform art. 12(4) si 12 (5) din HGR
440/2010.

Societatea are in curs un program privind cresterea eficientei utilizarii capacitatilor sale si
reducerea costurilor de conformare cu legislatia de mediu.

Autorizatii de mediu

In conformitate cu Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.152/2005, aprobata prin Legea
nr.84/2006 privind prevenirea si controlul integrat al poluarii, cu completarile si modificarile
ulterioare, Societatile care detin instalatii de ardere cu o putere termica mai mare de
50MWt au obligatia sa obtina autorizatie integrata de mediu. Societatea este titulara unor
autorizatii integrate de mediu, care se innoiesc dupa caz, atunci cand expira sau apar
modificari in centrala. Conditiile impuse prin autorizatia integrata de mediu se refera la
emisiile de poluanti in atmosfera, in apa, in sol, intensitatea nivelului de zgomot la limita
incintei, respectarea legislatiei privind depozitarea si gestionarea deseurilor .

Toate centralele apartinand S.C.ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. detin autorizatii
integrate de mediu, dupa cum urmeaza:

Nr. | Centrala Stadiul obtinerii autorizatiei de mediu Valabilitate
Crt

1. CTE Bucuresti Vest Autorizatia Integrata de Mediu nr.18/01.03.2013 | 31.12.2023

2, CTE Bucuresti Sud Autorizatia Integrata de Mediu nr.59/24.12.2013 | 31.12.2023
3. CTE Progresu Autorizatia Integrata de Mediu nr.10/24.12.2013 | 31.12.2023
4 CTE Grozavesti Autorizatia Integrata de Mediu nr.17/30.10.2007 | 30.10.2017

Actiuni de mediu realizate in anul 2014

Pentru respectarea prevederile legislatiei de mediu, Tn anul 2014 s-au realizat urmatoarele
actiuni:

- Monitorizarea factorilor de mediu: apa, aer, sol, zgomot conform obligatiilor
stabilite prin autorizatiile integrate de mediu;

- Verificarea rapoartelor monitorizare emisii de gaze cu efect de sera pentru anul
2013;

- Revizuire autorizatii privind emisiile de gaze cu efect de sera si intocmirea
planurilor de monitorizare pentru anul 2015, pentru toate centralele

- Plata taxelor la Fondul de Mediu

- Plata taxei de administrare conturi certificate in Registru European al emisiilor de

gaze cu efect de sera.
X sh
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In anul 2014, valoarea totala a lucrarilor de mediu a fost de 133.435 lei, asigurate din surse
proprii ale societatii.

b) Litigii

Conducerea analizeaza periodic situatia litigiilor in curs, iar in urma consultarii cu reprezentantii
sai legali decide necesitatea crearii unor provizioane pentru sumele implicate sau a prezentarii
acestora in situatiile financiare.

La data situatiilor financiare principalele litigii in care Societatea este implicata :

1)in calitate de parat in urmatoarele litigii:

¢ ANRE - pretentii in valoare de 4.232.420 lei reprezentand contributii si penalitati,
SNGN Romgaz —penalitati de intarziere si dobanzi in valoare de 240.280.906 lei.

2) in calitate de reclamanta in urmatoarele litigii:

¢ RADET Bucuresti - cauza fiind recuperarea penalitatilor contractuale de intarziere la
plata in valoare de 336.656.875 lei, (dosarele nr. 77414/3/2011, 39942/3/2013,
42626/3/2014),

e PGMB si RADET pentru recuperare rest de plata de 258.969.243 lei din Protocolul de
esalonare — dosar nr. 64899/3/2011.

3) in calitate de creditor chirografar :

¢ Recuperare creante prin procedura insolventei cu: SC Cipt Partener SRL in valoare de
652.500 lei, SC Energomur SA Tg. Mures in valoare de 659.304 lei,.

e Termoficare 2000 Pitesti in valoare de 301.503 lei — creanta recunoscuta (societatea
fiind in lichidare, ELCEN fiind inscrisa la masa credala).

Avand in vedere informatiile existente, conducerea Societatii considera ca nu exista alte
litigii in curs semnificative care ar trebui provizionate. In plus, nu sunt alte litigii in curs care,fie
prin natura, fie prin valoarea lor sa faca necesara prezentarea unor active sau datorii
contingente semnificative pentru activitatea Societatii.

c) Beneficiile acordate angajatilor

Drepturile salariatilor pe termen scurt includ salarile si contributile la asigurarile
sociale.Drepturile salariatilor pe termen scurt sunt recunoscute ca si cheltuieli o data cu
prestarea servicillor de catre acestia. In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara,
Societatea efectueaza plati catre Statul roman in beneficiul angajatilor sai pentru asigurari
sociale. Toti salariatii Societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului roman.

2%




P 6, it M’,;
ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. (_3"&.%‘
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE . “‘(_gE‘
INTOCMITE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014, " /
(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat altfel) A Vs
-

d) Diverse

Situatiile financiare la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014 nu includ nici un provizion
aferent implicatiilor contractuale si a conditionalitatilor fiscale ale unor anumite tranzactii intre
entitati afiliate.

e) Contracte oneroase

Un contract oneros este un contract in cadrul caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea
obligatiilor contractuale depasesc beneficiile economice care urmeaza a fi obtinute ca urmare a
acestuia.Aceste costuri obligatorii reflecta cel putin costul net aferent iesirii din contract, care
reprezinta minimum dintre costul indeplinirii contractului si orice compensatie sau penalitati
rezultate din neindeplinirea acestuia. Societatea nu are incheiate astfel de contracte (oneroase)
la data de 31 decembrie 2013, respectiv 31 decembrie 2014.

f) Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania este supus multor interpretari si modificari constante. Cu toate ca
valoarea impozitului datorat pentru o anumita tranzactie poate fi extrem de mica, este posibil sa
se aplice dobanzi considerabile daca acestea sunt calculate ca procent din valoarea datoriei
neachitate. In cursul anului 2014 acesta a fost de 0,04 % pe zi pana la data de 28
februarie,devenind 0.03% incepand cu 1 martie, la care se adauga penalitati de intarziere in
functie de numarul de zile scurse intre scadenta si data platii. In Romania termenul prescriptiei
pentru controalele fiscale este de 5 ani.

g) Proprietatea asupra terenurilor detinute

Toate terenurile Societatii detin titluri de proprietate si sunt inscrise in Cartea Funciara pe
numele Societatii.

h) Strategia in sectorul energetic

Sectorul energetic sufera restructurari permanente, care ar putea avea un impact semnificativ
asupra Societatii, impact care nu poate fi insa cuantificat in prezent.

i) Garantii

A. La 31 decembrie 2014, Societatea are emisa o Scrisoare de Garantie Bancara emisa de
BRD GSG SMCC in valoare de 1.500.000 lei in favoarea Operatorul Comercial al Pietei
de Energie Electrica si de Gaze Naturale din Romania ,OPCOM” SA pentru cumpararea
de energie electrica pe Piata pentru Ziua Urmatoare si pe Piata Intrazilnica si o Scrisoare
de Garantie Bancara emisa de ALPHA BANK ROMANIA SA SUCURSALA DOROBANTI
in favoarea CN TRANSELECTRICA SA in valoare de 100.000 lei pentru tranzactiiile de
energie electrica pe Piata de Echilibrare

B. Garantii aferente contractui de credit contractat de la Cec Bank SA:

e ipoteca mobiliara asupra soldurilor creditoare ale conturilor deschise la Cec Bank,

e ipoteca asupra creantelor rezultate din contractul comercial nr. C140/08.04.2011 semnat
intre SC Electrocentrale Bucuresti SA si CNTEE Transelectrica SA ,

C. Garantii aferente contractui de credit contractat de la Piraeus Bank:

e ipoteca asupra creantelor provenite din conventia incheiata cu OPCOM privind livrarile

de energie electrica pe PZU, W?
» \% w0/ Wy
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D. Garantii aferente contractui de credit contractat de la ALPHA BANK :

s ipoteca asupra contului curent, precum si celor in valuta deschise la SC Alpha
BankRomania SA Sucursala Dorobanti,

e ipoteca asupra drepturilor de creanta — incasare rezultand din Contractul comercial,
precum si a celor subsecvente, semnat intre SC Electrocentrale Bucuresti SA si Regia
Autonoma de Distributie a Energiei Termice (RADET Bucuresti)

j) Achizitii de materii prime

La 31 decembrie 2014, Societatea avea contracte incheiate cu mai multi furnizori de pacura si
gaze naturale referitoare la achizitii in viitor, a caror valoare minima este de 1.315,6 mil. lei .

k) Programul de investitii

Societatea este angajata in continuarea programelor de investitii, in prezent bugetate la
139.161.000 lei pentru anul 2015 (2014: 130.668.000 lei), finantate integral din surse proprii.
Programele de investitii sunt subiectul unor ajustari periodice, iar cifrele reale ar putea diferi de
cele estimate.

GESTIUNEA RISCURILOR
a) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor
cursului de schimb valutar.

Societatea este expuséa fluctuatiilor cursului de schimb valutar in tranzactile comerciale si de
finantare. Riscul valutar rezultd din activele si datorile comerciale recunoscute, inclusiv
imprumuturile, exprimate in valuta. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societétii este sa
nu utilizeze instrumente financiare derivate pentru diminuarea acestui risc.

b) Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscul ratei dobanzii privind fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.

Riscul ratei dobanzii la valoarea justa este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piatd ale dobanzii. Instrumentele financiare sunt
purtatoare de dobanda la rata pietei, prin urmare se considera ca valorile juste ale acestora nu
difera in mod semnificativ de valorile contabile.

Fluxurile de trezorerie ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
datoritd imprumuturilor bancare. Societatea a contractat imprumuturi care sunt purtatoare de
dobénda variabila. Datoritd costurilor mari asociate, Societatea nu utilizeaza instrumente de
gestionare a riscurilor privind fluxul de trezorerie si rata dobanzii.

N
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c) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia
asumata, cauzand celeilalte parti o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri
de creante. Societatea are politici menite sa asigure ca vanzarile se fac céatre clienti cu referinte
corespunzatoare privind bonitatea acestora. Data de scadentd a datoriilor este atent
monitorizatd si sumele datorate dupa depasirea termenului sunt urmarite cu promptitudine.
Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate net de ajustarile pentru depreciere pentru clienti
incerti (Nota 5). Societatea dezvolta politici care limiteaza valoarea expunerii la credit fata de
orice institutie financiara.

d) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate sa intalneasca dificultati
n procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor
financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ
financiar la o valoare apropiata de valoarea sa justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicA mentinerea de numerar suficient si a
unor imprumuturi bancare pe termen mediu disponibile, prin continua monitorizarea a fluxului de
numerar estimat si real si prin corelarea scadentelor activelor si pasivelor financiare.

e) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un instrument financiar, de bunavoie,
intre parti aflate in cunostintd de cauza, in cadrul unei tranzactii al carei pret este determinat
obiectiv.

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piatd activa este
stabilitda prin intermediul tehnicilor de evaluare, precum fluxurile de numerar actualizate
estimate. Instrumentele financiare evidentiate Tn bilantul contabil includ casa si conturile
bancare, creantele comerciale si alte creante, datorile comerciale si alte datorii, precum si
sumele datorate institutiilor de credit. Metodele specifice de recunoastere sunt prezentate in
politicile individuale corespunzatoare fiecarui element. Valorile contabile ale instrumentelor
financiare la data incheierii bilantului Societatii aproximeaza valorile lor juste, conform
mentiunilor din politicile contabile ale Societatii si conform OMF nr. 3055/2009 cu completarile si
modificarile ulterioare.

Societatea nu utilizeaza alte instrumente financiare tranzactionate pe piete active.

f) Riscul de pret asociat cadrului de reglementare a sistemului energetic national

Avand in vedere faptul ca activitatea si veniturile Societatiisunt reglementate de ANRE, cele mai
importante riscuri legate de acest aspect sunt urmatoarele:

e Cadrul de reglementare este supus unor schimbari frecvente, ceea ce poate afecta
performantele Societatii;

» Deciziile ANRE cu privire la adoptarea tarifelor viitoare pot afecta operatiunile Societatii,
precum si profiturile viitoare ale acesteia.
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g) Controlul intern al societatii vizeaza asigurarea:

conformitatii cu legislatia in vigoare;

aplicarii deciziilor luate de conducerea societatii;

bunei functionari a activitatii interne a societatii;

fiabilitatii informatiilor financiare;

eficacitatii operatiunilor societatii;

utilizarii eficiente a resurselor,;

prevenirii i controlul riscurilor de a nu se atinge obiectivele fixate etc.

Procedurile de control intern au ca obiectiv:

e urmdrirea inscrierii activitatii entitatii si a comportamentului personalului in cadrul definit de
legislatia aplicabila, valorile, normele si regulile interne ale entitatii;

o verificarea daca informatiile contabile, financiare si de gestiune comunicate reflecta corect
activitatea i situatia societatii.

Controlul intern contabil si financiar al entitdtii se aplicd in vederea asigurarii unei gestiuni
contabile si a unei urmariri financiare a activitatilor sale, pentru a raspunde obiectivelor definite.

Controlul intern contabil si financiar vizeaza asigurarea:

conformitatii informatiilor contabile si financiare publicate, cu regulile aplicabile acestora,
aplicarii instructiunilor elaborate de conducere in legatura cu aceste informatii;

protejarii activelor;

prevenirii si detectarii fraudelor si neregulilor contabile si financiare;

fiabilitatii informatiilor difuzate si utilizate la nivel intern in scop de control, in masura in care
ele contribuie la elaborarea de informatii contabile si financiare publicate;

» fiabilitatii situatiilor financiare anuale publicate si a altor informatii comunicate pietei.

Sub aspectul regulilor contabile, trebuie avute in vedere:

existenta unui manual de politici contabile;

existenta unei proceduri de aplicare a acestui manual;

existenta de controale prin care sa se asigure respectarea manualului;
cunoasterea evolutiei legislatiei contabile si fiscale;

efectuarea de controale specifice asupra punctelor sensibile;
identificarea si tratarea corespunzatoare a anomaliilor;

adaptarea programelor informatice la nevoile entitatii;

conformitatea cu regulile contabile;

asigurarea exactitatii si exhaustivitatii inregistrarilor contabile;
respectarea caracteristicilor calitative ale informatiilor cuprinse in situatiile financiare, astfel
incat sa satisfaca nevoile utilizatorilor;

13.ALTE EVENIMENTE SEMNIFICATIVE AFERENTE ANULUI FINANCIAR 2014

In data de 19 mai 2014 a avut loc AGEA nr.6/2014, in urma careia s-a decis divizarea partiala a
ELCEN, care va continua sa existe, si constituirea a doua societati: Societatea Electrocentrale
Constanta SA si Societatea Electrocentrale Titan SA.
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Conform Proiectului de divizare, Societatea Electrocentrale Constanta SA va detine Centrala
Termoelectrica Palas precum si alte elemente de activ si de pasiv si Societatea Electrocentrale
Titan SA va detine Centrala Termoelectrica Titan ( Sectia Titan-Bucuresti ), Centrala
Termoelectrica Fantanele, imobilul din Splaiul In dependentei nr.202E, precum si alte elemente
de activ si de pasiv.

Situatia activului si pasivului preluat de societatile nou infiintate la data de 30.09.2014

2
\r“\ o (\‘\\

ELEMENT ELECTROCENTRALE ELECTROCENTRALE
CONSTANTA SA TITAN SA

Imobilizari corporale,net 145.622.022 106.276.293
Imobilizari necorporale 52.327 148.000
Imobilizari financiare 382 22.000
Total active imobilizate 145.674.731 106.446.293
Stocuri 13.702.560 863
Clienti si conturi asimilate 174.125.439 164.404.216
Disponibilitati banesti 126.344 -
Total active circulante 187.954.343 164.405.079
Cheltuieli in avans 174.097 -
Total activ 333.803.171 270.851.372
Capital social 32.000.000 61.996.030
Rezerve din reevaluare 75.383.749 87.996.368
Alte rezerve 32.424.251 120.858.974
Total capitaluri proprii 139.808.000 270.851.372
Datorii curente si conturi de

furnizori 193.995.171 -
Total datorii pe termen scurt 193.995.171 -
Total pasiv 333.803.171 270.851.372

14.NOTA privind rezultatele inspectiei fiscale cuprinse in Decizia ANAF 1529/2014 si in

Decizia de solutionare a contestatiei nr. 124/30.04.2015

In perioada 16.05.2012-29.09.2014, Electrocentrale Bucuresti SA si subunitatile de tip

sucursala din judetele Constanta si Mures au fost supuse unei inspectii fiscale generale al carei
obiectiv a fost verificarea ansamblului declaratiilor fiscale si/sau operatiunilor relevante pentru
inspectia fiscala pentru perioada 01.01.2006-31.12.2010 pentru impozitul pe profit si pentru
perioada 01.01.2007-31.12.2010 pentru toate celelalte obligatii si taxe datorate de societate
bugetului de stat si bugetului asigurarilor de stat (in continuare ,perioada verificata”) precum si
verificarea modului de organizare si conducere a evidentei fiscale si contabile in conformitate cu
Avizul de inspectie fiscala nr. F-MC 14/10.02.2012 emis de catre ANAF-DGAMC.

In urma acestei inspectii fiscale a fost incheiat Raportul de inspectie fiscala nr. FMC
312/30.09.2014 pentru ELCEN, Procesul verbal de constatate pentru sucursala Mures nr.
80932/07.04.2014 si Procesul verbal de constatare/16.07.2013 pentru sucursala Constanta, in
baza carora au fost emise doua Decizii:

- Decizia nr. F-MC 1530/30.09.2014 pentru nemodificarea bazei de impunere pentru

accize (*energie electrica, gaze naturale si pacura), contributii aferente salariilor datorate
de catre unitate (CAS, CASS, contributia pentru concedii si indemnizatii, varsaminte

i
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I pentru persoanele cu handicap neincadrate etc), contributii retinute de la asigurati (CAS,
CASS, somaj, impozit salarii);
\ l - decizia de impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata stabilite de inspectia
fiscala nr. F-MC 1529/30.09.2014 pentru impozit pe profit si taxa pe valoarea adaugata.

Prin Raportul de Inspectie Fiscala si decizia de impunere s-a stabilit in sarcina Societatii
suma de 807.766.166 lei formata din urmatoarele obligatii fiscale:
l e impozit pe profit suplimentar in cuantum de 327.362.608 lei;
e majorari/dobanzi de intarziere la plata impozitului pe profit stabilit suplimentar in cuantum
de 419.657.553 lei;
penalitati de intarziere la plata impozitului pe profit stabilit suplimentar in cuantum de
49.104.391 lei, aferente impozitului pe profit stabilit suplimentar;
e taxa pe valoarea adaugata stabilita suplimentar in cuantum de 5.260.640 lei;
e majorari/dobanzi de intarziere la plata TVA stabilita suplimentar in cuantum de 5.591.878
lei;
e penalitati de intarziere la plata TVA stabilita suplimentar in cuantum de 789.096 lei.
Impotriva Deciziei de impunere nr. 1529/30.09.2014, Societatea Electrocentrale Bucuresti
SA a formulat, in termenul legal, o Contestatie in conformitate cu dispozitiile OG 92/2003 privind
Codul de Procedura Fiscala depusa la MFP-ANAF-DGAMC sub nr. 1333341/02.12.2014.
In urma acestei Contestatii, ANAF-Directia Generala de Solutionare a Contestatiilor a emis
Decizia nr 124/30.04.2015 in urma careia s-a admis partial contestatia si s-a anulat partial
Decizia de impunere nr. F-MC 1529/30.09.2014 pentru suma de 59.667.518 lei reprezentand:
23.025.126 lei — impozit pe profit stabilit suplimentar de plata;
29.198.153 lei — dobanzi de intarziere aferente impozitului pe profit;
3.453.768 lei — penalitati de intarziere aferente impozitului pe profit;
2.058.743 lei — taxa pe valoarea adaugata stabilita suplimentar de plata;
1.622.917 lei — dobanzi de intarziere aferente TVA;
308.811 lei — penalitati de intarziere aferente TVA.
Totodata, prin aceeasi Decizie de solutionare a contestatiei nr 124/30.04.2015 s-a respins
ca neintemeiata contestatia formulata de ELCEN pentru suma de 748.093.962 lei reprezentand:
304.335.541 lei — impozit pe profit stabilit suplimentar de plata;
390.456.946 lei — dobanzi de intarziere aferente impozitului pe profit;
45.650.332 lei — penalitati de intarziere aferente impozitului pe profit;
3.201.897 lei — taxa pe valoarea adaugata stabilita suplimentar de plata;
3.968.961 lei — dobanzi de intarziere aferente TVA,
480.285 lei — penalitati de intarziere aferente TVA.
De asemenea, s-a respins ca nemotivata contestatia formulata de ELCEN pentru suma de
4.686 lei reprezentad:
e 1.941 lei — impozit pe profit stabilit suplimentar de plata;
o 2.454 |ei — dobanzi de intarziere aferente impozitului pe profit;
. 291 lei — penalitati de intarziere aferente impozitului pe profit.

Avand in vedere prevederile Protocolului nr 29576/28.11.2014 inregistrat la Electrocentrale
Constanta SA sub nr. 1778/02.12.2014 care, la punctul 1.32 prevede ca ,Electrocentrale
Bucuresti SA va notifica, indata ce va fi posibil, catre Electrocentrale Constanta SA care este
suma de plata si, in termen de 15 zile de la data transmiterii acestei notificari, Electrocentrale
Constanta SA se obliga sa plateasca Societatii divizate suma respectiva, in vederea indeplinirii
obligatiilor catre ANAF. Electrocentrale Bucuresti SA va notifica Electrocentrale Constanta SA si
accesoriile aferente sumelor de plata conform deciziilor ANAF de impunere iar Electrocentrale
Constanta se obliga sa achite si aceste sume, in termen de 15 zile de la data transmiterii
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In urma primirii Deciziei de impunere si a Deciziei de solutionare a contestatiei la decizia de
impunere precum si a Deciziei referitoare la obligatiile de plata accesorii nr 20716/09.03.2015,
suma care revine societatii Electrocentrale Constanta SA la data de 31.12.2014 (cont contabil
461.08) este de 186.783.621 compusa din urmatoarele obligatii:

74.800.913 lei - impozit pe profit stabilit suplimentar;
e 103.644.964 lei — accesorii impozit pe profit stabilit suplimentar (calculate pana la

31.08.2014),

. 1.395.130 lei — TVA stabilit suplimentar,;
o 2.238.593 lei — accesorii TVA stabilit suplimentar (calculate pana la 31.08.2014);
. 4.594.305 lei — accesorii impozit pe profit stabilit suplimentar (calculate de la

01.09.2014 pana la 31.12.2014);

. 109.716 lei — accesorii TVA stabilit suplimentar (calculate de la 01.09.2014 pana la

31.12.2014).

Electrocentrale Bucuresti SA va ataca in instanta Decizia ANAF nr.20716/9.03.2015 de
solutionare a Contestatiei la Decizia de impunere nr.1529/30.09.014, solicitand anularea
acesteia.

15.EVENIMENTE ULTERIOARE

Prin Decizia nr. 16 din 27 aprilie 2015 s-a aprobat demararea unei noi proceduri concurentiale
de achizitie care va respecta prevederilie OUG 34/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru contractarea a doua credite in valoare totala de 150 milioane lei, creditul 1 in
valoare de 90 milioane lei, iar creditul 2 in valoare de 60 milioane lei, pe o perioada de creditare
de 3 ani, cu gratie de 1 an, procedura la care vor fi invitate toate Bancile acreditate de BNR.

Avand in vedere prevederile OUG 86/20104,privind stabilirea unor masuri de reorganizare la
nivelul administratiei publice centrale, prin Decizia CA Electrocentrale Bucuresti SA
nr.16/27.04.2015, s-a avizat, in vederea aprobarii in AGEA, modificarea Actului constitutiv al
Societatii, cu indicarea Statului Roman prin Ministerul Energiei, Intreprinderilor Mici si Mijlocii si
mediului de Afaceri in calitate de actionar majoritar al Societatii Electrocentrale Bucuresti SA.
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