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CAPITOLUL I INTRODUCERE

Subsemnata IORGOAEA EUGENIA, in calitate de expert contabil judiciar, posesoare a
legitimatiei de expert nr. 11348L, eliberata de catre Corpul Expertilor Contabili si Contabililor
Autorizati din Romania - Filiala Bucuresti, inscrisa in Tabloul expertilor contabili judiciari de pe
langa Tribunalul Bucuresti publicat pe site-ul Ministerului Justitiei, am fost desemnata de catre
Oficiul National al Registrului Comertului prin Rezolutia nr. 64640/02.06.2014 sa
efectuez o expertiza contabila independenta, in conformitate cu Dosarul
nr.195428/30.05.2014 si in temeiul dispozitiilor art. 2433 din Legea societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare. \

|
Pentru efectuarea expertizei contabile s-a incheiat cu Societatea Electrocentrale Bucuresti S.A.
Contractul de prestari servicii nr. 36/iunie 2014.

OBIECTIVUL EXPERTIZEI a fost stabilit in confomitate cu prevederile art. 2433 alin. (1) - (4)
din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si
inscris in contractul de prestari-servicii. Acesta se refera la:

Examinarea Proiectului de divizare prin desprindere asimetrica a Societatii Electrocentrale
Bucuresti S.A., astfel cum a fost acesta publicat (in extras) in Monitorul Oficial al Romaniei,
partea a IV-a, nr. 3184/04.06.2014 si publicat integral pe pagina de internet a societatii,
respectiv clarificarea urmatoarelor aspecte:

(a) daca rata de schimb a actiunilor, in masura in care este aplicabila, este corecta si
rezonabila;

(b) daca metoda folosita pentru determinarea ratei de schimb, in masura in care aceasta
este aplicabila, este adecvata pentru cazul acestei divizari; in cazul in care se constata
inaplicabilitatea unei rate de schimb, sa se precizeze daca impartirea activelor si
pasivelor intre Societatea Divizata si societatile nou infiintate s-a realizat dupa o
metoda si conform unor principii adecvate;

(c) daca, criteriile si conditiile de alocare a actiunilor injcadrul divizarii, prevazute la
paragraful 2.8 din Proiectul de Divizare sunt stabilite in mod transparent si sunt
echitabile, in sensul ca asigura egalitatea de tratament a actionarilor.

MATERIALUL DOCUMENTAR: materialul documentar a fost pus la dispozitie de catre
Societatea Electrocentrale Bucuresti S.A., dupa cum urmeaza:

@ Memorandum nr. 5018/21.03.2014 privind realizarea serviciilor publice de alimentare ciu energie
termica prin sistem de alimentare centralizata cu energie termica integrat (SACET) in municipiul
Bucuresti si municipiul Constanta;
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°  Raportul administratorilor societatii Electrocentrale Bucuresti S.A. privind procesul de divizare
partiala asimetrica, prin desprindere, in interesul actionarilor} realizat in temeiul prevederilor art.
238 si art. 250 din Legea Societatilor, nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare.

° Hotararea nr. 6 din 19 mai 2014 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Societatii
Electrocentrale Bucuresti S.A. (,Societatea Divizata” sau "Elcen” sau »Electrocentrale Bucuresti S.A.”)
prin care s-au aprobat urmatoarele:

o divizarea partiala asimetrica in interesul actionarilor, in temeiul prevederilor art. 238 si art.
2501 din Legea Societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
prin desprinderea din cadrul Societatii Divizate, care ¢?0ntinua sa existe, a unor parti din
patrimoniu si transmiterea acestora catre doua noi societati, care iau astfel fiinta;

o imputernicirea Consiliului de Administratie al Societatii Divizate pentru realizarea Proiectului
de Divizare, precum si pentru semnarea si publicarea acestuia, in conformitate cu prevederile
legale aplicabile, in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a;

o alte aspecte conexe initierii procesului de divizare a Electrocentrale Bucuresti S.A.

® Proiectul de divizare prin desprinderea asimetrica a societatii Electrocentrale Bucuresti S.A. datat
29.05.2014 si Anexele care se refera la:

o Anexanr. 1 - Elementede activ si pasiv care raman la societatea Electrocentrale Bucuresti SA,;

o Anexa nr.2 - Elemente de activ si pasiv care se preiau de societatea Electrocetrale Constanta
SA;

o Anexanr.3 - Elemente de activ si pasiv care se preiau de societatea Electrocetrale Titan SA;
o Anexanr.4 - declaratie de optiune cu privire la divizarea societatii Electrocetrale Bucuresti SA;

© Anexa nr.5 - declaratie de retragere cu privire la divizarea societatii Electrocetrale Bucuresti
SA;

© Anexanr.6- calculatia structurii capitalului social inainte si dupa divizare;

o Subanexa nr.1.1 - active, datorii si capitaluri proprii care raman la Electrocentrale Bucuresti
SA dupa divizare, stabilite prin raportare la data de referinta, respectiv 31.12.2013,

o Subanexa nr.1.2 - lista mjloacelor fixe la 31.12.2013 caré raman la Electrocentrale Bucuresti
SA.

o Subanexanr.2.1- active, datorii si capitaluri proprii preluate de Electrocentrale Constanta SA
dupa divizare, stabilite prin raportare la data de referinta, respectiv 31.12.2013.

o Subanexa nr.2.2 - lista mjloacelor fixe la 31.12.2013 care se preiau de Electrocentrale
Constanta SA. ‘
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o Subanexa nr.3.1 - active, datorii si capitaluri proprii dreluate de Electrocentrale Titan SA
dupa divizare, stabilite prin raportare la data de referintj‘, respectiv 31.12.2013.

o Subanexa nr.3.2 - lista mjloacelor fixe la 31.12.2013 ca{re se preiau de Electrocentrale Titan
SA. |

Raport de evaluare datat 31.12.2003 pentru activele aflate in proprietatea SC Electrocentrale
Bucuresti S.A. situate in Splaiul Independentei nr.202 E, Sector 6, Bucuresti.,

Raport de evaluare datat 31.12.2003 pentru activele aflate in proprietatea SC Electrocentrale
Bucuresti S.A. - CTE Titan.

Raport de evaluare datat 31.12.2003 pentru activele aflate in proprietatea SC Electrocentrale
Bucuresti S.A. - CTE Fantanele. ,

Raport de evaluare datat 31.12.2003 pentru activele aflate’ in proprietatea SC Electrocentrale
Bucuresti S.A. ce urmeaza a fi detinute de catre Electrocentrale Constanta S.AA. in urma divizarii.

Raport de evaluare datat 31.12.2003 pentru activele aflate in proprietatea SC Electrocentrale
Bucuresti S.A. ce urmeaza a fi detinute de catre Electrocentrale Bucuresti S.A, in urma divizarii.

Bilantul contabil incheiat pentru exercitiul financiar 2013, thele la bilant si Opinia auditorului
Independent. |

Legea societatilor nr.31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

Legea contabilitatii nr. 82/1991 republicata cu modificarile si cdjmpletarile ulterioare;

Legea nr.571/2003 privind Codul fiscal, cu modificarile si compjletarile ulterioare;

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1376/2004 pentru} aprobarea Normelor Metodologice
privind reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni de fuziune, divizare, dizolvare si

lichidare a societatilor comerciale precum si retragerea sau excluderea unor asociati din cadrul
societatilor comerciale si tratamentul fiscal al acestora. ‘

Ordinul Ministrului Finantelor nr. 3055/2009 pentru aprobarea reglementarile contabile conforme
cu directivele europene.




CAPITOLUL I DESFASURAREA EXPER;TIZEI CONTABEBILE

OBIECTIV: “Examinarea Proiectului de divizare prin de prindere asimetrica a Societatii
Electrocentrale Bucuresti S.A, astfel cum a fost acesta publicat (in extras) in Monitorul Oficial al
Romaniel, partea a IV-a, nr. 3184,/04.06.2014 si publicat integral pe pagina de internet a societatii,

respectiv clarificarea urmatoarelor aspecte:
(a) daca rata de schimb a actiunilor, in masura in care este aplic
(b) daca metoda folosita pentru determinarea ratei de schim
aplicabila, este adecvata pentru cazul acestei divizari: in cazul ir
unei rate de schimb sa se precizeze daca impartirea activelor si
si societatile nou infiintate s-a realizat dupa o metoda si conform
(¢) daca, criteriile si conditiile de alocare a actiunilor in cadru
2.8 din Proiectul de Divizare sunt stabilite in mod transpare
asigura egalitatea de tratament a actionarilor”.

abila, este corecta si rezonabila;

b, in masura in care aceasta este
1 care se constata inaplicabilitatea
pasivelor intre Societatea Divizata
» unor principii adecvate;

divizarii, prevazute la paragraful
nt si sunt echitabile, in sensul ca

(a) daca rata de schimb a actiunilor, in masura in care

rezonabpila;

In conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Fi

este aplicabila, este corecta si

nantelor nr. 1376/2004 pentru

aprobarea Normelor metodologice privind reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni

de fuziune, divizare, dizolvare si lichidare a societatilor com

erciale, precum si retragerea sau

excluderea unor asociati din cadrul societitilor comerciale si tratamentul fiscal al acestora in

cazul divizarii partiale intr-una sau mai multe societati nou

schim
nou creata sau in societatile nou create, pentru cel putin urmat

@ rata de schimb in cadrul unei divizari se calculeaza p

unei actiuni in societatea care se divizeaza la valo

societatea care primeste patrimoniul ce se transfera;

create nu se calculeaza rata de

b a actiunilor pentru remunerarea actionarilor societatii cedente cu actiuni in societatea

parele considerente:

rin raportarea valorii contabile a
area contabila a unei actiuni in

° societatile care se infiinteaza in urma preluarii unei parti din patrimonial societatii
. . - . s . . | .
cedente nu au capital social si nici patrimoniu, fata de care, din punct de vedere
matematic, ne aflam in imposibilitatea de a calcula rata de schimb.

In speta de fata, respectiv divizarea societatii Ellectrocentralee Bucuresti SA, care continua sa
existe si constituirea a doua societati noi, respectiv societatea Electrocentrale Titan si societatea
Electrocentrale Constanta, nu se poate calcula o rata de schimb a actiunilor,

Concluzie: in cazul divizarii societatii Electrocentrale Bucurest
constituirea a doua societati noi, respectiv societatea Ele
Electrocentrale Constanta, nu este aplicabila si nu poate fi calc
in conformitate cu prevederile legale si cu reglementarile Minis

1 SA, care continua sa existe si cu
ctrocentrale Titan si societatea
1lata o rata de schimb a actiunilor
terului Finantelor Publice.

By
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(b) daca metoda folosita pentru determinarea ratei de scl
este aplicabila, este adecvata pentru cazul acestei diviza
inaplicabilitatea unei rate de schimb sa se precizeze daca
intre Societatea Divizata si societatile nou infiintate s-a re
unor principii adecvate;

Prima de divizare este rezultatul diferentei dintre valoarea
(determinata in functie de rata de schimb) si valoarea nominal

Avand in vedere particularitatea divizarii societatii Electro

divizarii acesteia cu infiintarea a doua noi societati, nu se

himb, in masura in care aceasta
ri; in cazul in care se constata
impartirea activelor si pasivelor
alizat dupa o metoda si conform

contabila a actiunilor nou emise
a a acestora.

centrale Bucuresti SA, in sensul
poate calcula o rata de schimb a

a

ctiunilor, si prin urmare nu se poate calcula nici prima de divi

Zare.

Divizarea societatii s-a realizat prin aplicarea metodei imp

raportare la ramura de activitate, respectiv activitatea transfer

implicate in actiunea de divizare.

artirii activelor si pasivelor prin
ata catre fiecare dintre societatile

In vederea impartirii elementelor de capitaluri proprii s-au avut in vedere urmatoarele principii:

=]

o

Electrocentrale Bucuresti SA la 31 decembrie 2013

societatilor rezultate ca urmare a procesului de divizare

Concluzie: metoda impartirii activelor si pasivelor

activitate/activitatea transferata de la societatea divizata (Ele

fiecare dintre societatile nou infiintate (Electrocentrale Const
este adecvata situatiei speciale acestei divizari, in care nu se
actiunilor si implicit nici o prima de divizare.

pastrarea valorii contabile per actiune aferente ac

alocarea de alte elemente de capital propriu, cum ar fi st
reevaluare (surplus anterior impozitat la nivelul Electro

identificarea elementelor specifice fiecarei ramuri de activitate - rezerva din reevaluare;

tiunilor detinute de actionarii
in structura capitalului social a
respectiv 43,69 lei/actiune.

irplusul realizat din rezerva de
centrale Bucuresti SA).

raportare la_ ramura de
>ctrocentrale Bucuresti SA) catre
anta si Electrocentrale Titan SA)
poate stabili o rata de schimb a

prin




(c¢) daca, criteriile si conditiile de alocare a actiunilor i

cadrul divizarii, prevazute la

paragraful 2.8 din Proiectul de Divizare sunt stabilite in mod transparent si sunt echitabile,

in sensul ca asigura egalitatea de tratament a actionarilor.

Fundamentarea economica a divizarii este prezentata
Administratorilor Societatii Electrocentrale Bucuresti S.A.,
Memorandumul nr. 5018/21.03.2014 privind realizarea sen
energie termica prin sistem de alimentare centralizata cu en
municipiul Bucuresti si municipiul Constanta.

Conform Raportului Administratorilor societatea Electrocen
prin metoda divizarii partiale asimetrice in conformitate cu pr
Societatilor, prin desprinderea din cadrul Electrocentrale Bu
unor parti din patrimoniu si transmiterea acestora catre doua
respectiv Societatea Electrocentrale Constanta S.A. si Societa
Proiectul de Divizare a fost elaborat ,in temeiul dispozitiilor
Societatilor.

Potrivit dispozitiilor art. 239 din Legea Societatilor si ale Actul
initierea procesului de divizare prin desprindere asimetrica a fa
Extraordinara a Actionarilor Elcen prin Hotararea nr. 6 din
convenit, intre altele, urmatoarele:

(1) In urma divizarii partiale asimetrice:

Societatea Electrocentrale Bucuresti S.A. va detine (
CTE Progresu si Uzina de Reparatii, precum si alte ev
fialocate noilor societati;

Societatea Electrocentrale Constanta S.A., nou infiint
de transport al energiei termice ce deservesc Municig
bunuri / active din patrimoniul Electrocentrale Bucut

Societatea Electrocentrale Titan S.A, nou infiintg
Fantanele, imobilul din Splaiul Independentei nr. 20
orice alte bunuri / active din patrimoniul Electrocent

ale Societatii Electrocentrale Titan S.A. se vor reparti
Elcen conform optiunii acestora, exercitata in condit
de Divizare, sub conditia ca oricare dintre acestia
retrage din Societatea Divizata, caz in care se apli
stabilite in Proiectul de Divizare.

Actiunile Electrocentrale Bucuresti S.A., ale Societat)

la capitoulul IV al Raportului
aceasta regasindu-si izvoarele in
viciilor publice de alimentare cu
ergie termica integrat (SACET) in

trale Bucuresti S.A. se divizeaza
evederile art. 2501 lit. a) din Legea
curesti, care continua sa existe, a
noi societati, care iau astfel fiinta,
tea Electrocentrale Titan S.A.,, iar
art. 238 si urmatoarele din Legea

ui Constitutiv al Societatii Divizate,
st aprobata de Adunarea Generala
19 mai 2014, conform careia s-au

'TE Vest, CTE Sud, CTE Grozavesti,
entuale bunuri / active care nu vor

ata, va detine CTE Palas si retelele
viul Constanta, precum si orice alte
resti S.A.;

ta, va detine CTE Titan si CTE
2 E, sector 6, Bucuresti, precum si
rale Bucuresti S.A.;

ii Electrocentrale Constanta S.A. si
za intre cei trei actionari actuali ai
iile ce vor fi stabilite prin Proiectul
sa nu-si exercite dreptul de a se
ca, de asemeneaq, regulile ce vor fi
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(2) Data de 31.12.2013 a fost aprobata ca data de refe

Societatii Electrocentrale Bucuresti S.A. care va fi luata
in conformitate cu prevederile Legii Societatilor.”

In consecinta, in Adunarea Generala Extrardinara a Action
divizarea partiala asimetrica a societatii Electrocentrale Bucuy
activelor, datoriilor si a elementelor de capital propriu
Electrocentrale Constanta SA si Electrocentrale Titan SA.

Impartirea elementelor de capitaluri proprii pe care cei
Bucuresti le detineau la 31.12.2013 s-a facut prin mentiner
(43,96 lei/actiune), iar stabilirea valorii patrimoniilor ce se
doua societati nou infiintate s-a facut prin luarea in cons
capitalurilor proprii aferente celor doua ramuri de activitate.

Totodata, in Proiectul de Divizare s-a specificat ca “toate g
existente sau care, pana la Data Efectiva a Divizarii, se nasc, st
existente, aferente sau in legatura cu elementele patrimoniale ¢
Anexa nr. 3 la Proiectul de Divizare se transfera si se pre
Constanta S.A., respectiv de Societatea Electrocentrale Titan S.A

De asemenea, orice drept, obligatie sau accesoriu aferente say

rinta a situatiilor financiare ale
in considerare in vederea divizarii,

arilor din 19 mai 2014 s-a decis
iresti S.A. si s-a stabilit impartirea
alocabile activitatilor societatilor

trei actionari ai Electrocentrale
ea valorii contabile a unei actiuni
desprind si se transmit catre cele
siderare a activelor, datoriilor si

{repturile, obligatiile si accesoriile
2 adauga la sau le modifica pe cele
ruprinse in Anexa nr. 2, respectiv in
iau de Societatea Electrocentrale

in legatura cu activele si pasivele

mentionate in Anexa nr. 2, respectiv in Anexa nr. 3 la Proiectul de Divizare care inceteaza, respectiv
se stinge in patrimoniul Societatii Divizate pana la Data Efectiva a Divizarii nu se va mai regasi in
patrimoniul Societatii Electrocentrale Constanta S.A., respectiv al Societatii Electrocentrale Titan

SA

In Proiectul de Divizare a fost mentionat si faptul ca, in Men
obiectiv in legatura cu structura actionariatului Elcen (dupa div

(a) Elcen ~100% Statul Roman, prin Departamentul pentru

(b) Societatea Electrocentrale Constanta SA - 100% Statul |

Energie;

(¢) La Societatea Electrocentrale Titan SA - au fost p

worandum, s-a prevazut urmatorul
izare) si a celor doua noi societati:

Fnergie;

Roman, prin Departamentul pentru

revazuti ca actionari Societatea

Nationala de Gaze Naturale Romgaz S.A si Electrocentrale Grup S.A. care, conform
calculelor realizate, ar urma sa detina: (i) Societatea N
S.A -29,54%,; si (b) Electrocentrale Grup S.A. - 70,46%”.

ationala de Gaze Naturale Romgaz

T
/ v,
e "
Y/




In scopul exprimarii opiniei s-au analizat atat criteriile cat si
cadrul divizarii, prevazute la paragraful 2.8 din Proiectul de
Hotararea AGEA din 19.05.2014 potrivit careia divizarea s
este partiala si asimetrica.

Concluzie: avand in vedere faptul ca, de la regula conform
aceeasi cota de participare la societatile nou infiintate cu ceq
pot conveni, in cazul unei divizari asimetrice, si alte modal
numarului de actiuni pe care actionarii societatii divizate le d
vedere ca, in cazul de fata, criteriile si conditiile stabilite I
Divizare asigura tuturor actionarilor, inclusiv celor minorit
optiunea pentru toate societatile implicate in divizare si p!

condiile de alocare a actiunilor in
Divizare, in stricta concordanta cu
ocietatii Electrocentrale Bucuresti

1 careia actionarii trebuie sa aiba
detinuta in societatea divizata, se
itati de impartire, cu respectarea
etin la aceasta, precum si avand in
a paragraful 2.8 din Proiectul de
ari, posibilitatea de a-si exprima
entru orice numar de actiuni, cu

singura conditie de a nu depasi, per total, numarul de actiuni detinut initial in Societatea
Divizata, consideram ca aceste criterii sunt transparente si asigura egalitate de tratament pentru

actionarii existenti ai Electrocentrale Bucuresti SA, fiind sta

ilite intr-un mod adecvat pentru

acest proces de divizare partiala si asimetrica.

Precizam faptul ca operatinea de divizare a avut in vedere R
pasivelor Societatii Divizate intocmit de catre PRECISS
independent autorizat, membru al Asociatiei Nationale a E
finalizat la sfarsitul lunii ianuarie 2014, data evaluarii fiind 31.

Consiliul de Administratie al Electrocentrale Bucuresti SA a
Decizia nr. 4 din 4 martie 2014, rezultatele reevaluarii fiind in
divizare aferente datei de 31.12.2013.

e ™

e T I ——————

taportul de evaluare a activelor si
CONSULTING S.R.L., evaluator
valuatorilor din Romania, raport
12.2013.

aprobat raportul de evaluare prin

cluse in situatiile financiare pentru




CAPITOLUL III  CONCLUZ

Pe considerentele prezentate in cuprinsul prezentului
extrajudiciara ce are ca obiectiv:

11

raport de expertiza contabila

“Examinarea Proiectului de divizare prin desprindere asimetrica a Societatii Electrocentrale

Bucuresti S.A., astfel cum a fost acesta publicat (in extras) in M
a IV-a, nr. 3184/04.06.2014 si publicat integral pe pagina
clarificarea urmatoarelor aspecte:

(a) daca rata de schimb a actiunilor, in masura in care este apli

(b) daca metoda folosita pentru determinarea ratei de schim

aplicabila, este adecvata pentru cazul acestei divizarj;

inaplicabilitatea unei rate de schimb sa se precizeze dac
intre Societatea Divizata si societatile nou infiintate s-a n
unor principii adecvate;

(c) daca, criteriile si conditiile de alocare a actiunilo
paragraful 2.8 din Proiectul de Divizare sunt sta

echitabile, in sensul ca asigura egalitatea de tratame

se retin urmatoarele:

(a) daca rata de schimb a actiunilor, in masura in care

rezonabila;

In cazul divizarii societatii Electrocentrale Bucuresti SA, care ¢
a doua societati noi, respectiv societatea Electrocentrale T
Constanta, nu este aplicabila si nu_poate fi calculata o

onitorul Oficial al Romaniei, partea

de internet a societatii, respectiv
cabila, este corecta si rezonabila;

b, in masura in care aceasta este
; in cazul in care se constata
a impartirea activelor si pasivelor
ealizat dupa o metoda si conform

rin cadrul divizarii, prevazute la
bilite in mod transparent si sunt
nt a actionarilor”.

este aplicabila, este corecta si

pontinua sa existe si cu constituirea
itan si societatea Electrocentrale
rata de schimb a actiunilor in

conformitate cu prevederile legale si cu reglementarile Ministe

rului Finantelor Publice.

(b) daca metoda folosita pentru determinarea ratei de schimb, in masura in care aceasta
este aplicabila, este adecvata pentru cazul acestei divizari; in cazul in care se constata

inaplicabilitatea unei rate de schimb sa se precizeze daca

Impartirea activelor si pasivelor

intre Societatea Divizata si societatile nou infiintate s-a realizat dupa o metoda si conform

unor principii adecvate

Metoda impartirii activelor si pasivelor prin raportare la

ramura de activitate/activitatea

transferata de la societatea divizata (Electrocentrale Buc

uresti SA) catre fiecare dintre

societatile nou infiintate (Electrocentrale Constanta si Electrocentrale Titan SA) este adecvata
situatiei speciale acestei divizari in care nu se poate stabili
implicit nici o prima de divizare.

0 rata de schimb a actiunilor si




(¢) daca, criteriile si conditiile de alocare a actiunilor in cadrul divizarii, prevazute la
paragraful 2.8 din Proiectul de Divizare sunt stabilite in mod transparent si sunt echitabile,
in sensul ca asigura egalitatea de tratament a actionarilor.

Avand in vedere faptul ca, de la regula conform careia actionarii trebuie sa aiba aceeasi cota de
participare la societatile nou infiintate cu cea detinuta in societatea divizata, se pot conveni, in
cazul unei divizari asimetrice, si alte modalitati de impartire, cu respectarea numarului de
actiuni pe care actionarii societatii divizate le detin la aceasta, precum si avand in vedere ca, in
cazul de fata, criteriile si conditiile stabilite la paragraful 2.8 din Proiectul de Divizare asigura
tuturor actionarilor, inclusiv celor minoritari, posibilitatea de a-si exprima optiunea pentru toate
societatile implicate in divizare si pentru orice numar de actiuni, cu singura conditie de a nu
depasi, per total, numarul de actiuni detinut initial in Societatea Divizata, considerarn ca aceste
criterii _sunt transparente si asigura egalitate de tratament pentru actionarii existenti ai
Electrocentrale Bucuresti SA, fiind stabilite intr-un mod adecvat pentru acest proces de divizare
partiala si asimetrica.

Precizam faptul ca operatinea de divizare a avut in vedere Raportul de evaluare a activelor si
pasivelor Societatii Divizate intocmit de catre PRECISS CONSULTING S.R.L. evaluator
independent autorizat, membru al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romania, raport
finalizat la sfarsitul lunii ianuarie 2014, data evaluarii fiind 31.12.2013.

Consiliul de Administratie al Electrocentrale Bucuresti SA a aprobat raportul de evaluare prin

Decizia nr. 4 din 4 martie 2014, rezultatele reevaluarii fiind incluse in situatiile financiare pentru
divizare aferente datei de 31.12.2013.

Prezentul Raport de expertiza contabila extrajudiciara a fost finalizat astazi 19.06.2014, in 4
exemplare a 11 file fiecare. Trei exemplare se predau Societatii Electrocentrale Bucuresti S.A., iar
un exemplar ramane prestatorului. Raportul va fi utilizat de Sdcietatea Electrocentrale Bucuresti

S.A. in scopul stipulat in contract si prevazut la art. 2433 din Legea societatilor, nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Expert contabil judiciar,
Eugenia lorgoaea

O S S SO o0 s, S % S S




